EKONOMI VE FINANS GUNDEMI

18-31 Ocak Giindemi

GENEL MAKROEKONOMIK VERILERE KISA BIR BAKIS

(31/01/2026)
USD Kuru 43,49
EUR Kuru 51,53
Parite 1,18
Altin Ons 4.763
Altin Gr. 6.804
Brent Petrol 70,69
NIKEL 17.697
CDS 217
Faiz (2Y) %34,6
TL Ref %36,82
Enflasyon Tiife (TUIK) %30,07
Enflasyon UFE %25,37
BIST 13.138

DONEMIN ONE CIKAN GUNDEM MADDELERI

YURT iCi GUNDEM

IMF Tirkiye’nin 2026 yili biiyiime tahminini % 3,7’ den % 4,2’ye cikardi.

TCMB, politika faizini 100 baz puan indirerek %37’ye ¢ekti.

Moody’s Tirkiye'nin kredi notunu degistirmezken, Fitch notu sabit tutup goérinimi

pozitife cevirdi.

» TCMB rezervleri rekor seviyeye ulasti; swap harig net rezervler 85 milyar ABD dolari oldu.

» Nusaybin’de Tirk bayragi indirilmesi infial yaratti. Bahgeli olaylardan DEM partiyi sorumlu
tuttu.

» AK Parti ve DEM parti arasinda SDG kaynakh gerginligi artiyor.

» Guvenlilimanlara talep yukseldi; Altin ve Gimus rekor kirdiktan sonra sert geri ¢ekildi.

» BDDK, bireysel kredi kartlari ve ihtiyag kredilerinin yeniden yapilandirilmasi, kredi kartlari
ve kredili mevduat hesabi limitleri ile konut kredilerinde kredi deger oranina iliskin
diizenlemeler yapti.

> KOSGEB dnciiligiinde KOBI’lere yonelik 6 ay anapara 6demesiz finansman destegi basladi.

» TCMB, yabanci para kredilerinde 8 haftalik blylime sinirini %1’den %0.5’e diistrd.
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YURT DISI GUNDEM

» Trump’tan Kanada’ya %100 gimriik tarifesi uygulanabilecegi yoniinde aciklamalarda

bulundu. Kanada’nin Cin ile iliskilerini gelistirmesi durumunda ABD’nin bu adimi

atabilecegi belirtiliyor.

Davos sonrasi Trump geri adim attarak, AB’ne yonelik misilleme vergileri erteledi.

Japonya’da erken se¢im karari alindi. Se¢cim 8 Subat’ta yapilacak.

Cin ordusunda operasyon baslatildi. Genelkurmay Baskani ve (st dizey generaller

hakkinda sorusturma acildi.

» ABD’de ICE politikalarina yonelik tepkiler blylyor. Minesota merkezli protestolar llke
geneline yayillma egiliminde.

> ABD Ucak gemisi iran’a dogru ilerlerken, iran ordusu teyakkuz haline gecti. Orta Dogu’da
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jeopolitik tansiyon yikseliyor.
» FED politika faizi degistirmeyerek %3,50 — 3,75 araliginda sabit tuttu.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Herkese merhaba,

IMF’nin Tirkiye icin 2026 bliyiime beklentisini yukari yonli revize etmesi, orta vadeli makro
cercevenin yatirimci nezdinde daha ongorilebilir hale geldigine isaret etmektedir. TCMB’nin
politika faizinde sinirli ve kontrolli bir indirim yapmasi, siki para politikasindan ani bir kopus
olmadigi mesajini verirken, faiz indirimi dongusinin kademeli ilerleyecegi beklentisini
guclendirmistir. Bu durum, ozellikle TL cinsi sabit getirili enstriimanlara yonelik ilgiyi
destekleyici niteliktedir.

Kredi derecelendirme kuruluslar tarafinda Fitch’in gériinimi pozitife gevirmesi, Tirkiye
varliklarina yoénelik risk priminin 6niimiizdeki donemde kademeli olarak disebilecegine isaret
etmektedir. TCMB rezervlerinin gliclenmesi ve swap haric net rezervlerin yiksek seviyelere
ulasmasi, doviz likiditesi ve dis borg cevrilebilirligi agisindan yatirimci glivenini artiran temel
unsurlar arasinda yer almaktadir.

Makro ihtiyati tedbirlerin slirdirilmesi ve BDDK’nin kredi blylimesini sinirlayici adimlari, ic
talep kaynakh enflasyonist baskilarin kontrol altinda tutulmasini hedeflemektedir. Bu
yaklasim, kisa vadede bliyiime lizerinde sinirlayici etki yaratsa da, orta vadede fiyat istikrari ve
finansal istikrar acisindan pozitif bir cerceve sunmaktadir. KOSGEB &nciliigiindeki KOBI
destekleri ise segici buylime politikasiyla uyumlu gorilmektedir.

Bununla birlikte, jeopolitik ve i siyasi gelismeler ile emtia fiyatlarinda artan volatilite, Tlrkiye
varliklari agisindan dalgalanma riskini canli tutmaktadir. Genel degerlendirmede, mevcut
politika seti korunabildigi sirece TL varlklarin goéreli cazibesinin artabilecegi; ancak
yatirnmcilarin pozisyonlarini temkinli, veri odakl ve risk yonetimi oncelikli bir yaklasimla
sirdiirmelerinin uygun olacagi degerlendirilmektedir.



Kiresel giindemde ticaret politikalari, jeopolitik riskler ve biiyiik ekonomilerin siyasi ajandalari
yeniden belirleyici olmaya baslamistir. ABD’de Trump’in Kanada’ya yonelik %100 gimrik
tarifesi tehdidi, kiresel ticarette korumacilik egiliminin se¢im sirecine paralel olarak
glclenebilecegine isaret etmektedir. Davos sonrasi AB’ye yonelik misilleme vergilerinin
ertelenmesi ise soylem ile uygulama arasinda taktiksel bir esneklik oldugunu gostermekte,
ancak belirsizligin tamamen ortadan kalkmadigina isaret etmektedir. Bu durum, kiiresel ticaret
hacmi ve yatirim kararlari tizerinde baski yaratabilecek bir risk unsurudur.

Asya tarafinda Japonya’nin erken secim karari, ekonomi politikalarinin yoni agisindan
yakindan izlenmektedir. Ozellikle kamu borcu, para politikasi ve yapisal reformlara iliskin
belirsizlikler, Japon varliklar tGzerinde dénemsel dalgalanmalara neden olabilir. Cin’de Ust
diizey askeri yetkililere yonelik sorusturmalar ise yalnizca i¢ politik bir mesele degil, ayni
zamanda yonetim yapisinda gilic konsolidasyonunun sirdigline dair bir sinyal olarak
degerlendirilmektedir. Bu gelismeler, Cin’in kiresel tedarik zincirleri ve jeopolitik durusu
acisindan 6nem tasimaktadir.

Orta Dogu’da ABD ile iran arasindaki askeri tansiyonun artmasi, enerji piyasalari agisindan
yukari yonli riskleri canh tutmaktadir. Olasi bir gerilim artisi, petrol ve dogalgaz fiyatlarinda
ani yukselislere yol agabilecegi gibi, kiiresel enflasyon beklentilerini de olumsuz etkileyebilir.
Bu durum, ozellikle enerji ithalatgisi Ulkeler icin makroekonomik baski yaratabilecek bir
faktordar.

ABD i¢ siyasetinde ICE karsiti protestolarin yayilmasi, toplumsal gerilimin arttigina ve segim
slrecinin daha sert bir politik zeminde ilerleyebilecegine isaret etmektedir. Bu gelismeler,
ABD’nin i¢ politik gindeminin ekonomi politikalari Gzerindeki etkisini artirabilir.

Para politikasi cephesinde FED’in faizleri %3,50-3,75 araliginda sabit tutmasi, kiresel 6lgekte
sikifinansal kosullarin bir stire daha devam edecegine isaret etmektedir. Bu durum, gelismekte
olan ulkeler icin sermaye akimlarinin segici ve temkinli seyredecegi bir ortamin siirecegini
gostermektedir.

Genel cercevede, kiiresel ekonomi politik belirsizliklerin arttigi, jeopolitik risklerin fiyatlamalar
Uzerinde etkili oldugu bir dbneme girmistir. Bu ortamda yatirnnmcilar agisindan risk istahinin
sinirh, piyasa hareketlerinin ise haber akisina duyarli olmaya devam edecegi
degerlendirilmektedir.

Bu haftaki giindemde Al destekli yorum yapma denemesi yaptim. Onceki dénemlerde miyoksa
yoksa bu formatta mi yorum yapma konusundaki diisiincelerinizi benimle paylasirsaniz
sevinirim.

Simdilik hosgakalin, saglicakla kalin.

Zafer UNAL / Fark Kurumsal A.S.



